ÂÈÄÛ ÖÅÍÍÛÕ ÁÓÌÀÃ È ÎÏÅÐÀÖÈÉ Ñ ÍÈÌÈ

ÊÎÌÌÅÐ×ÅÑÊÈÕ ÁÀÍÊÎÂ



     
Èíâåñòèöèîííûå îïåðàöèè áàíêîâ ñâîäÿòñÿ â îñíîâíîì ê îïåðàöèÿì  ñ

öåííûìè áóìàãàìè.  Ïîä öåííûìè áóìàãàìè ïîíèìàþòñÿ ñïåöèàëüíûì îáðàçîì

îôîðìëåííûå ôèíàíñîâûå äîêóìåíòû,  ïðåäúÿâëåíèå êîòîðûõ íåîáõîäèìî äëÿ

ðåàëèçàöèè âûðàæåííîãî â íèõ ïðàâà. Ñïåöèôèêà è çàêîíîìåðíîñòè ïðîöåñ-

ñîâ ïåðâè÷íîãî è âòîðè÷íîãî îáðàùåíèÿ öåííûõ áóìàã îïðåäåëÿþòñÿ â  çà-

âèñèìîñòè îò  èõ òèïà.  Îäíàêî ê èíâåñòèöèîííûì ìîæíî îòíåñòè îïåðàöèè

äàëåêî íå ñî âñåìè âèäàìè öåííûõ áóìàõ,  äà è íå âñå âèäû âîçìîæíûõ  ñ

íèìè îïåðàöèé.





                     Îñíîâíûå âèäû öåííûõ áóìàã




     
Â ñàìîì îáùåì âèäå êëàññèôèêàöèþ îñíîâíûõ èíñòðóìåíòîâ ðûíêà öåí-

íûõ áóìàã ìîæíî ïðåäñòàâèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì.  Â çàâèñèìîñòè  îò  õà-

ðàêòåðà ñäåëîê,  ëåæàùèõ â îñíîâå âûïóñêà öåííûõ áóìàã,  à òàêæå öåëåé

èõ âûïóñêà,  îíè ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà ôîíäîâûå (àêöèè,  îáëèãàöèè) è êîì-

ìåð÷åñêèå áóìàãè  (êîììåð÷åñêèå âåêñåëÿ,  ÷åêè,  ñêëàäñêèå,  çàëîãîâûå

ñâèäåòåëüñòâà).

     Ôîíäîâûå öåííûå áóìàãè, êàê ïðàâèëî, îòëè÷àþòñÿ ìàññîâûì õàðàêòå-

ðîì ýìèññèè. Îíè âûïóñêàþòñÿ â îïðåäåëåííûõ (âåñüìà çíà÷èòåëüíûõ) îáú-

åìàõ, ïðè÷åì  êàæäàÿ èç íèõ òîæäåñòâåííà äðóãîé è ïðåäñòàâëÿåò îïðåäå-

ëåííóþ äîëþ â àêöèîíåðîì èëè îáëèãàöèîííîì ôîíäå.

     Â îòíîøåíèè ôîíäîâûõ öåííûõ áóìàã èìååò òàêæå çíà÷åíèå èõ äåëåíèå

íà îñíîâíûå,  â êîòîðûõ âûðàæåíî îñíîâíîå èìóùåñòâåííîå ïðàâî èëè òðå-

áîâàíèå (àêöèè,  îáëèãàöèè)  è âñïîìîãàòåëüíûå,  ÿâëÿþùèåñÿ íîñèòåëÿìè

äîïîëíèòåëüíîãî ïðàâà èëè òðåáîâàíèÿ.  Ê âñïîìîãàòåëüíûì îòíîñÿòñÿ áó-

ìàãè, ïðåäîñòàâëÿþùèå ïðàâî íà ïåðèîäè÷åñêîå ïîëó÷åíèå äîõîäà (ïðîöåí-

òà èëè äèâèäåíäà),  òàê íàçûâàåìûå êóïîíû, ëèáî ïðàâî íà ïîêóïêó (ïðî-

äàæó) öåííûõ áóìàã. Âñïîìîãàòåëüíûå öåííûå áóìàãè, îòäåëåííûå îò àêöèé
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è îáëèãàöèé, ñòàíîâÿòñÿ ñàìîñòîÿòåëüíûìè öåííûìè áóìàãàìè è ìîãóò òàê-

æå îáðàùàòüñÿ  íà ðûíêå.  Åùå îäíèì âèäîì âñïîìîãàòåëüíûõ öåííûõ áóìàã

ÿâëÿåòñÿ òàëîí, ïðåäîñòàâëÿþùèé ïðàâî íà ïîëó÷åíèå êóïîíîâ.

     Ñ ó÷åòîì  ðàçëè÷èé â ïîðÿäêå îôîðìëåíèÿ ïåðåäà÷è öåííûõ áóìàã âû-

äåëÿþòñÿ îáîðîòíûå öåííûå áóìàãè, ïåðåäà÷à ïðàâ ïî êîòîðûì ïðîèçâîäèò-

ñÿ áåç îôîðìëåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ äîêóìåíòîâ,  ïðîñòûì âðó÷åíèåì, ëèáî

àêò âðó÷åíèÿ êîòîðûõ äîïîëíÿåòñÿ ïåðåäàòî÷íîé  íàäïèñüþ.  Ê  îáîðîòíûì

öåííûì áóìàãàì îòíîñÿòñÿ êàçíà÷åéñêèå è êîììåð÷åñêèå âåêñåëÿ,  àêöèè è

îáëèãàöèè íà ïðåäúÿâèòåëÿ, ÷åêè, äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû è ò.ä.

     Èñõîäÿ èç  îñîáåííîñòåé îáðàùåíèÿ îòäåëüíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåí-

òîâ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã âûäåëÿþòñÿ ðûíî÷íûå è íåðûíî÷íûå öåííûå  áó-

ìàãè. Ïåðâûå  ñâîáîäíî  ïðîäàþòñÿ  è ïîêóïàþòñÿ â ðàìêàõ áèðæåâîãî èëè

âíåáèðæåâîãî îáîðîòà è íå ìîãóò áûòü  ïðåäúÿâëåíû  ýìèòåíòó  äîñðî÷íî.

Âòîðûå, íàîáîðîò, íå èìåþò âòîðè÷íîãî îáðàùåíèÿ (ò.å. õîæäåíèÿ íà áèð-

æå è çà åå ïðåäåëàìè),  íî ìîãóò áûòü  âîçâðàùåíû  ýìèòåíòó  äîñðî÷íî,

íàïðèìåð, öåëûé  ðÿä ãîñóäàðñòâåííûõ è íåðûíî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ,  àêöèè

òðóäîâûõ êîëëåêòèâîâ.

     Íà îñíîâàíèè  ðàçëè÷èé â ïðàâàõ âëàäåëüöà öåííûõ áóìàã ïðè ñîâåð-

øåíèè îïåðàöèé ñ íèìè (à òàêæå ïîðÿäêà ïîäòâåðæäåíèÿ  ýòèõ  ïðàâ)  îíè

êëàññèôèöèðóþòñÿ êàê:

     öåííûå áóìàãè íà ïðåäúÿâèòåëÿ,  äëÿ  ðåàëèçàöèè  è  ïîäòâåðæäåíèÿ

ïðàâ âëàäåëüöà êîòîðûõ äîñòàòî÷íî ïðîñòîãî ïðåäúÿâëåíèÿ öåííîé áóìàãè.

Ê äàííîìó âèäó öåííûõ áóìàã îòíîñÿòñÿ:  ïðåäúÿâèòåëüñêèå öåêè,  àêöèè,

îáëèãàöèè; ïðåäúÿâèòåëüñêèå âêëàäíûå ñâèäåòåëüñòâà;  ïðîñòûå ñêëàäñêèå

ñâèäåòåëüñòâà, êîíîñàìåíò íà ïðåäúÿâèòåëÿ è äð.;

     îðäåðíûå öåííûå  áóìàãè,  ïðàâà äåðæàòåëåé êîòîðûõ ïîäòâåðæäàþòñÿ

êàê ïðåäúÿâèòåëåì ýòèõ áóìàã,  òàê è íàëè÷èåì ñîîòâåòñòâóþùèõ  ïåðåäà-

òî÷íûõ íàäïèñåé;

     èìåííûå öåííûå áóìàãè, ïîäòâåðæäåíèå ïðàâà äåðæàòåëåé êòîðûõ ïðî-

èçâîäèòñÿ êàê  íà  îñíîâå èìåíè âëàäåëüöà,  âíåñåííîãî â òåêñò áóìàãè,

òàê è çàïèñè â ñîîòâåòñòâóþùåé êíèãå ðåãèñòðàöèè äàííîãî  âèäà  öåííûõ

áóìàã.

     Â çàâèñèìîñòè îò ñîäåðæàíèÿ òåêñòà öåííîé  áóìàãè,  íàëè÷èÿ  ëèáî

îòñóòñòâèÿ óêàçàíèÿ  íà õîçÿéñòâåííóþ ñäåëêó è åå îñíîâíûå óñëîâèÿ âû-

äåëÿþò êàóçàëüíûå è àáñòðàêòíûå öåííûå áóìàãè.  Â êàóçàëüíûõ (âêëàäíûå

äîêóìåíòû, êîíîñàìåíò,  îòäåëüíûå  âèäû àêöèé è ò.ä.) óêàçûâàþòñÿ ëèáî

îñíîâíûå óñëîâèÿ âûïóñêà ýòèõ áóìàã,  ëèáî  õàðàêòåð,  ñðîêè,  óñëîâèÿ

ñäåëêè, ëåæàùåé â èõ îñíîâå. Òåêñò àáñòðàêòíûõ öåííûõ áóìàã (íàïðèìåð,
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âåêñåëü) èìååò  áåçóñëîâíûé  õàðàêòåð.  Îñíîâíàÿ  ìàññà  öåííûõ  áóìàã

îôîðìëÿåòñÿ êàê êàóçàëüíûå.

     Îäíàêî íà äàííîì ýòàïå íàèáîëåå ñóùåñòâåííûì ïðèçíàêîì  êëàññèôè-

êàöèè ðàçëè÷íûõ  öåííûõ áóìàã è îïðåäåëåíèÿ çàêîíîìåðíîñòåé èõ ïåðâè÷-

íîãî è âòîðè÷íîãî îáðàùåíèÿ  äîëæíû  ñëóæèòü  îñíîâíûå  õàðàêòåðèñòèêè

ýìèòåíòà, ò.å. ëèöà, âûïóñòèâøåãî öåííûå áóìàãè. Ñ òî÷êè çðåíèÿ ïðàâî-

âîãî ñòàòóñà ýìèòåíòà,  ñòåïåíè èíâåñòèöèîííûõ è êðåäèòíûõ ðèñêîâ, ãà-

ðàíòèé îõðàíû èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ è ò.ä.  ôîíäîâûå öåííûå áóìàãè ïîä-

ðàçäåëÿþòñÿ íà äâå îñíîâíûå ãðóïïû:  ãîñóäàðñòâåííûå è íåãîñóäàðñòâåí-

íûå.

     Ñðåäè ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåíû:

     êàçíà÷åéñêèå âåêñåëÿ,  ïðåäñòàâëÿþùèå  ñîáîé êðàòêîñðî÷íûå îáÿçà-

òåëüñòâà öåíòðàëüíûõ îðãàíîâ âëàñòè;

     êàçíà÷åéñêèå áîíû - îñîáûé âèä êðàòêî- è ñðåäíåñðî÷íûõ êàçíà÷åéñ-

êèõ îáÿçàòåëüñòâ ñðîêîì îò 1 ãîäà äî 5 ëåò ñ ôèêñèðîâàííûì ïðîöåíòîì:

     êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà (ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûå);

     îáÿçàòåëüñòâà ìåñòíûõ îðãàíîâ âëàñòè;

     îáëèãàöèîííûå çàéìû ðàçëè÷íûõ îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè;

     áåñïðîöåíòíûå (òîâàðíûå) îáëèãàöèîííûå çàéìû.

     Íåãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè ïðåäñòàâëåíû:

     àêöèÿìè;

     äîëãîâûìè îáÿçàòåëüñòâàìè ïðåäïðèÿòèé,  îðãàíèçàöèé è áàíêîâ (îá-

ëèãàöèÿìè, êðàòêîñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè, äåïîçèòíûìè ñåðòèôèêàòàìè è

ò.ä.).

     Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûìè èç íèõ ÿâëÿþòñÿ àêöèè è îáëèãàöèè.  Èõ

îñíîâíîå ðàçëè÷èå çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì.  Àêöèÿ â îòëè÷èå îò îáëèãà-

öèè íå ÿâëÿåòñÿ äîëãîâûì ôèíàíñîâûì îáÿçàòåëüñòâîì.  Îíà  ïðåäñòàâëÿåò

ñîáîé ñâèäåòåëüñòâî  î âíåñåíèè îïðåäåëåííîé ñóììû ñðåäñòâ è òåì ñàìûì

ó÷àñòâóåò â ôîðìèðîâàíèè óñòàâíîãî ôîíäà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà è  äàåò

ïðàâî ó÷àñòèÿ â óïðàâëåíèè.  Àêöèîíåð ïîëó÷àåò âîçìîæíîñòü ó÷àñòâîâàòü

â ðàáîòå îáùèõ ñîáðàíèé êîëëåêòèâà (ïî âîïðîñàì óïðàâëåíèÿ ïðåäïðèÿòè-

åì, ðåâèçèé,  óòâåðæäåíèÿ ãîäîâîãî îò÷åòà) è, ÷òî ñàìîå ãëàâíîå, â åãî

ïðèáûëè. Â ïîñëåäíåì êðîåòñÿ åùå îäíî ñóùåñòâåííîå ðàçëè÷èå.  Åñëè  ïî

îáëèãàöèÿì âåëè÷èíà  äîõîäà â ôîðìå ïðîöåíòà çàðàíåå èçâåñòíà åå ïîêó-

ïàòåëþ, òî îáëàäàòåëü àêöèè ïîäîáíîé èíôîðìàöèåé íå ðàñïîëàãàåò. Êðîìå

òîãî, óïëàòà ïðîöåíòà ïî îáëèãàöèÿì ãàðàíòèðóåòñÿ. Ïðè ïîêóïêå (ïðîäà-

æå) òîé èëè èíîé àêöèè åå âëàäåëåö äîëæåí ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ ëèøü  òåìè

ñâåäåíèÿìè, êîòîðûå îí èìååò îá ýêîíîìè÷åñêèõ ïåðñïåêòèâàõ, ôèíàíñîâîì
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ïîëîæåíèè è ðÿäå äðóãèõ êîììåð÷åñêèõ õàðàêòåðèñòèê ýìèòåíòà.  Äèâèäåíä

(äîëÿ ó÷àñòèÿ êàæäîãî äåðæàòåëÿ àêöèè â ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ) îïðåäåëÿ-

åòñÿ â çàâèñèìîñòè îò ðàçìåðà ãîäîâîé ïðèáûëè è  ìîæåò  áûòü  âû÷èñëåí

ëèøü ïî èñòå÷åíèè ãîäà ïîñëå ñîñòàâëåíèÿ ôàêòè÷åñêîãî áàëàíñà.  Ðàñ÷åò

äèâèäåíäà äî îêîí÷àíèÿ ãîäà ìîæåò èìåòü ëèøü õàðàêòåð ïðîãíîçà. Â èòî-

ãå äåðæàòåëü  àêöèé íåñåò ãîðàçäî áîëüøèé ðèñê ïîòåðè äîõîäà (íåóïëàòû

äèâèäåíäîâ) ïî äàííîìó âèäó öåííûõ áóìàã, íåæåëè ïî îáëèãàöèÿì.

     Ñóùåñòâåííûì îòëè÷èåì àêöèè îò îáëèãàöèè ÿâëÿåòñÿ òàêæå òî îáñòî-

ÿòåëüñòâî, ÷òî àêöèîíåð íå ìîæåò âîñòðåáîâàòü ñâîè ñðåäñòâà, âëîæåííûå

â àêöèè, îáðàòíî, çà èñêëþ÷åíèåì ëüãîòíîãî ïåðèîäà, â òî âðåìÿ êàê îá-

ëèãàöèè ìîãóò áûòü ïðåäúÿâëåíû ê ïîãàøåíèþ  äîñðî÷íî.  Ýòî  ñâÿçàíî  ñ

òåì, ÷òî  îáëèãàöèîííûé çàåì ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ôîðìó äåöåíòðàëèçîâàí-

íîãî äîáðîâîëüíîãî êðåäèòîâàíèÿ.  À ïîêóïêà àêöèé ïðàêòè÷åñêè îçíà÷àåò

áåçâîçâðàòíîå ôèíàíñèðîâàíèå çàòðàò ýìèòåíòà äåðæàòåëåì àêöèé.

     Ëèøü ïðè ëèêâèäàöèè ýìèòåíòà âñëåäñòâèå åãî  íåñîñòîÿòåëüíîñòè  è

áàíêðîòñòâà àêöèîíåðû  èìåþò  ïðàâî  íà ñîîòâåòñòâóþùóþ èõ âêëàäó äîëþ

ó÷àñòèÿ â ñóììàõ, îñòàâøèõñÿ ïîñëå ïîãàøåíèÿ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Íî

îáû÷íî â  òàêèõ  ñëó÷àÿõ îêàçûâàåòñÿ óòðà÷åííûì âåñü àêöèîíåðíûé êàïè-

òàë, è àêöèîíåð òåðÿåò ïðàêòè÷åñêè âñþ ñóììó,  çàòðà÷åííóþ íà  ïîêóïêó

àêöèé.

     Òåì ñàìûì âëàäåíèå àêöèåé íå äàåò  ïðàâà  íà  îáðàòíîå  ïîëó÷åíèå

âëîæåííûõ ñðåäñòâ,  à  ëèøü  ïðàâî íà ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè è ïîëó÷åíèè

÷àñòè ïðèáûëè.  Åäèíñòâåííûé ñïîñîá  òðàíñôîðìàöèè  àêöèé  â  íàëè÷íûå

äåíüãè - èõ ïðîäàæà äðóãîìó ëèöó.

     Â çàâèñèìîñòè îò ïîðÿäêà ðåãèñòðàöèè è ïåðåäà÷è àêöèè è îáëèãàöèè

ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà  èìåííûå  è íà ïðåäúÿâèòåëÿ.  Äâèæåíèå èìåííîé àêöèè

îòðàæàåòñÿ â êíèãå ðåãèñòðàöèè öåííûõ áóìàã, âåäóùåéñÿ àêöèîíåðíûì îá-

ùåñòâîì. Â  íåé ôèêñèðóþòñÿ âñå äàííûå î êàæäîé âûïóùåííîé èìåííîé àê-

öèè. Âîçìîæíîñòè âëàäåëüöà ïî ïåðåäà÷å åå äðóãîìó ëèöó íåñêîëüêî îãðà-

íè÷åíû. Â  óñòàâå ìîæåò ñîäåðæàòüñÿ òðåáîâàíèå îá îñîáîì ïîðÿäêå ïåðå-

äà÷è èìåííîé àêöèè. Íàïðèìåð, ñ ñîãëàñèÿ îáùåãî ñîáðàíèÿ èëè ïðàâëåíèÿ

îáùåñòâà. Âìåñòå  ñ  òåì  ïî  òðåáîâàíèþ âëàäåëüöà èìåííàÿ àêöèÿ ìîæåò

áûòü çàìåíåíà íà ïðåäúÿâèòåëüñêóþ, ñâîáîäà êóïëè-ïðîäàæè êîòîðîé ïðàê-

òè÷åñêè íè÷åì íå ëèìèòèðóåòñÿ.

     Èñõîäÿ èç ðàçëè÷èé â ñïîñîáå âûïëàòû äèâèäåíäîâ,  ìîæíî  âûäåëèòü

àêöèè ïðîñòûå  è ïðèâèëåãèðîâàííûå,  ïðåäîñòàâëÿþùèå êàêèå-ëèáî îñîáûå

ïðåèìóùåñòâà èõ äåðæàòåëÿì.  Ñîäåðæàíèå è êîíêðåòíûå ôîðìû  ðåàëèçàöèè

ïðåèìóùåñòâ îïðåäåëÿþòñÿ â ó÷ðåäèòåëüíûõ äîêóìåíòàõ.  Êàê ïðàâèëî, ýòè
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îñîáûå ëüãîòû çàêëþ÷àþòñÿ â ïðåèìóùåñòâåííîì ïî ñðàâíåíèþ ñ âëàäåëüöà-

ìè ïðîñòûõ àêöèé ïðàâå íà ïîëó÷åíèå äèâèäåíäîâ.  Îäíîâðåìåííî äëÿ âëà-

äåëüöåâ ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé â óñòàâå ìîæåò áûòü ïðåäóñìîòðåíî  îò-

ñóòñòâèå ïðàâà ãîëîñà íà îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ.  Òåì ñàìûì îãðàíè-

÷èâàþòñÿ ïðàâà èõ äåðæàòåëåé ïî ó÷àñòèþ â óïðàâëåíèè õîçÿéñòâåííîé äå-

ÿòåëüíîñòüþ.

     Ïðàâà ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèîíåðîâ ìîãóò áûòü ðåàëèçîâàíû òàêæå â

âîçìîæíîñòè ïîëó÷åíèÿ   ïðèâèëåãèðîâàííîãî  äèâèäåíäà,  âûïëà÷èâàåìîãî

êàæäûé ãîä â çàðàíåå îïðåäåëåííîé ïðîïîðöèè ê íîìèíàëó ïðèâèëåãèðîâàí-

íîé àêöèè.  Â ñëó÷àå íåäîñòàòî÷íîñòè ðàñïðåäåëÿåìîé ïðèáûëè ïðèâèëåãè-

ðîâàííûé äèâèäåíä îáû÷íî ïåðåíîñèòñÿ íà ïîñëåäóþùèé ôèíàíñîâûé  ãîä  è

âûïëà÷èâàåòñÿ â ïåðâîî÷åðåäíîì ïîðÿäêå.

     Êðîìå òîãî,  åñëè äåðæàòåëþ ïðèâèëåãèðîâàííîé àêöèè  íå  âûïëà÷åí

èëè íå ïîëíîñòüþ âûïëà÷åí ïðè÷èòàþùèéñÿ åìó äèâèäåíä, îí îáû÷íî ïðèîá-

ðåòàåò âñå ïðàâà äåðæàòåëÿ ïðîñòûõ àêöèé,  âêëþ÷àÿ ïðàâî ãîëîñà íà îá-

ùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ (äî òåõ ïîð, ïîêà åìó íå áóäåò âûïëà÷åí ïðèâè-

ëåãèðîâàííûé äèâèäåíä).

     Íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëüíû  ïðèâèëåãèðîâàííûå  àêöèè  äëÿ  îòäåëüíûõ

äåðæàòåëåé, ðàñïîëàãàþùèõ íåçíà÷èòåëüíûìè ñðåäñòâàìè è íå  èìåþùèõ  íè

âðåìåíè, íè âîçìîæíîñòåé ó÷àñòâîâàòü â óïðàâëåí÷åñêîì ïðîöåññå.

     Îäíàêî íåëèìèòèðîâàííûé  âûïóñê  ïðèâèëåãèðîâàííûõ  àêöèé  ÷ðåâàò

âåñüìà íåãàòèâíûìè ïîñëåäñòâèÿìè,  è â ïåðâóþ î÷åðåäü "ïðîåäàíèåì" óñ-

òàâíîãî ôîíäà.  Â ýòîé ñâÿçè â áîëüøèíñòâå ñòðàí ââåäåíû  îïðåäåëåííûå

îãðàíè÷åíèÿ íà âûïóñê äàííîãî âèäà àêöèé. Â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùè-

ìè íîðìàòèâàìè â íàøåé ñòðàíå èõ âûïóñê îãðàíè÷åí 10% ðàçìåðà óñòàâíî-

ãî ôîíäà.

     Ñ ó÷åòîì ñïåöèôèêè îïëàòû àêöèè êëàññèôèöèðóþòñÿ  íà  äåíåæíûå  è

íàòóðàëüíûå. Ê äåíåæíûì îòíîñÿòñÿ àêöèè, ñòîèìîñòü êîòîðûõ îïëà÷èâàåò-

ñÿ â ðóáëÿõ (íàëè÷íîé èëè áåçíàëè÷íîé ôîðìå),  à òàêæå  â  èíîñòðàííîé

âàëþòå. Âñå ïðî÷èå àêöèè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé íàòóðàëüíûå è îïëà÷èâàþòñÿ

ïóòåì ïðåäîñòàâëåíèÿ èìóùåñòâà â íàòóðàëüíîé ôîðìå â ñîáñòâåííîñòü àê-

öèîíåðíîãî îáùåñòâà èëè æå âî âðåìåííîå ïîëüçîâàíèå.

     Â çàâèñèìîñòè îò âîçìîæíîñòåé ó÷àñòèÿ â óïðàâëåíèè äåëàìè îáùåñò-

âà ìîãóò âûäåëÿòüñÿ àêöèè ñ ïðàâîì è áåç ïðàâà ãîëîñà,  ñ ïðàâîì äâîé-

íîãî, òðîéíîãî è ò.ä.  ãîëîñà. Ñîîòâåòñòâåííî ìîæåò îòêëîíÿòüñÿ îò íî-

ìèíàëüíîé ñòîèìîñòè è öåíà ðåàëèçàöèè óêàçàííûõ àêöèé: ÷åì áîëüøå ñòå-

ïåíü ó÷àñòèÿ â óïðàâëåíèè, òåì âûøå (ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ) óñòà-

íàâëèâàåòñÿ öåíà àêöèè.
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     Èñõîäÿ èç ðàçëè÷èé ñïîñîáà âòîðè÷íîãî îáðàùåíèÿ, ò.å. ïîñëåäóþùåé

çà âûïóñêîì è ðàçìåùåíèåì êóïëåé-ïðîäàæåé, àêöèè ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà êî-

òèðóþùèåñÿ è íåêîòèðóþùèåñÿ.  Ïðîäàæà êîòèðóþùèõñÿ àêöèé, öåíà êîòîðûõ

â îôèöèàëüíîì ïîðÿäêå ðåãóëÿðíî ôèêñèðóåòñÿ íà ôîíäîâîé áèðæå, áåñïðå-

ïÿòñòâåííî îñóùåñòâëÿåòñÿ íà ôîíäîâîé áèðæå ëèáî â ôèíàíñîâûõ öåíòðàõ.

Âòîðè÷íîå îáðàùåíèå  íåêîòèðóþùèõñÿ  àêöèé  ïðîèñõîäèò  â îãðàíè÷åííîì

ìàñøòàáå.

     Íà îñíîâàíèè  ðàçëè÷èé  â ïðàâàõ ó÷àñòèÿ àêöèîíåðîâ â ïîñëåäóþùèõ

âûïóñêàõ ìîæíî âûäåëèòü òàêæå àêöèè ñ ïðàâîì è áåç ïðàâà  êîíâåðñèè  â

èíûå âèäû àêöèé èëè äðóãèå öåííûå áóìàãè.

     Àêöèè ìîãóò òàêæå ðàçëè÷àòüñÿ ïî ôîðìå èõ âûïóñêà:  âûïóñêàåìûå â

ôèçè÷åñêîé ôîðìå  (â âèäå îòïå÷àòàííûõ íà áóìàãå áëàíêîâ ñåðòèôèêàòîâ)

ëèáî â áåçíàëè÷íîé ôîðìå (â âèäå áóõãàëòåðñêèõ çàïèñåé íà ñ÷åòàõ).



               Áàíêîâñêèå îïåðàöèè ñ ôîíäîâûìè öåííûìè

                                áóìàãàìè



     Îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè,  îñóùåñòâëÿåìûå êîììåð÷åñêèìè áàíêà-

ìè, êîíöåíòðèðóþòñÿ â ðàìêàõ ôîíäîâîãî (èíâåñòèöèîííîãî) îòäåëà êàæäî-

ãî áàíêà, ïîêóïàþùåãî è ïðîäàþùåãî èõ êàê çà ñ÷åò ñðåäñòâ áàíêà, òàê è

ïî ïîðó÷åíèÿì êëèåíòîâ.

     Êðîìå òîãî, ôîíäîâûå îòäåëû ìîãóò çàíèìàòüñÿ îðãàíèçàöèåé ýìèññèè

(âûïóñêà) è ðåàëèçàöèè  öåííûõ  áóìàã  ïðåäïðèÿòèé,  îðãàíèçàöèé,  âå-

äîìñòâ, îñóùåñòâëÿòü  õðàíåíèå  èëè  óïðàâëåíèå ïîðòôåëåì öåííûõ áóìàã

êëèåíòà çà ñîîòâåòñòâóþùåå êîìèññèîííîå âîçíàãðàæäåíèå.

     Â çàâèñèìîñò  îò âèäîâ öåííûõ áóìàã,  êîòîðûå ó÷àñòâóþò â ñäåëêå,

âñå áàíêîâñêèå îïåðàöèè ñ íèìè ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà ôîíäîâûå è êîììåð÷åñ-

êèå (ñ  êîììåð÷åñêèìè öåííûìè áóìàãàìè).  Èñõîäÿ èç èõ ôóíêöèîíàëüíîãî

íàçíà÷åíèÿ - íà ýìèññèîííûå;  òîðãîâûå (êóïëÿ-ïðîäàæà);  ñîõðàííûå (ïî

õðàíåíèþ); äîâåðèòåëüíûå  (ïî  äîâåðèòåëüíîìó óïðàâëåíèþ);  çàëîãîâûå;

ãàðàíòèéíûå. Ïðè ýòîì  ê  èíâåñòèöèîííûì  îïåðàöèÿì  áàíêîâ  îòíîñÿòñÿ

òîëüêî òîðãîâî-êîìèññèîííûå  îïåðàöèè  ñ  ôîíäîâûìè  öåííûìè áóìàãàìè.

Ìîæíî âûäåëèòü êàê ÷èñòî èíâåñòèöèîííûå áàíêîâñêèå îïåðàöèè (äëÿ êîòî-

ðûõ õàðàêòåðíî íàëè÷èå äâóõ îñíîâíûõ õàðàêòåðèñòèê: âëîæåíèÿ ñðåäñòâ è

ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè),  òàê è êâàçèèíâåñòèöèîííûå îïåðàöèè,  äëÿ  êîòîðûõ

õàðàêòåðíî íàëè÷èå ëèøü îäíîé èç óêàçàííûõ õàðàêòåðèñòèê.

     Èíâåñòèöèîííûìè îïåðàöèÿìè áàíêîâ ñ÷èòàþòñÿ  îïåðàöèè  ñ  öåííûìè

áóìàãàìè òðåòüèõ ëèö ïî èõ êóïëå-ïðîäàæå,  ïðè÷åì ïîêóïêè áàíêîì ñîáñ-
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òâåííûõ àêöèé ìîãóò  ðàññìàòðèâàòüñÿ  êàê  êâàçèèíâåñòèöèè,  ïîñêîëüêó

ïðèñóòñòâóåò òîëüêî  îäèí  èç  õàðàêòåðíûõ  ïðèçíàêîâ  - ôàêò ñëîæåíèÿ

ñðåäñòâ, òàê êàê îáû÷íî äèâèäåíäû ïî àêöèÿì, íàõîäÿùèìñÿ â îáñòâåííîñ-

òè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, íå íà÷èñëÿþòñÿ. Â êà÷åñòâå äðóãîãî âèäà êâà-

çèèíâåñòèöèîííûõ îïåðàöèé âûñòóïàþò òå îïåðàöèè,  â êîòîðûõ áàíê ÿâëÿ-

åòñÿ ýìèòåíòîì  öåííûõ áóìàã.  Â ýòîì ñëó÷àå ïðèñóòñòâóåò òàêæå òîëüêî

îäèí èç õàðàêòåðíûõ ïðèçíàêîâ - íàëè÷èå ïðèáûëè êàê ðåçóëüòàòà  äàííûõ

îïåðàöèé, à  ôàêò  âëîæåíèÿ  ñðåäñòâ îñóùåñòâëÿåòñÿ òåì,  êòî ïîêóïàåò

öåííûå áóìàãè, âûïóùåííûå áàíêîì.

     Â çàâèñèìîñòè  îò õàðàêòåðà îñóùåñòâëåíèÿ âñå èíâåñòèöèîííûå îïå-

ðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà äîáðîâîëüíûå è ïðèíóäèòåëü-

íûå (îáÿçàòåëüíûå).  Ê ïîñëåäíèì, íàïðèìåð, îòíîñÿòñÿ îïåðàöèè ñ ãîñó-

äàðñòâåííûìè öåííûìè áóìàãàìè,  êîãäà îò ïîêóïêè öåííûõ áóìàã áàíê óê-

ëîíèòüñÿ íå  èìååò ïðàâà.  Ñðåäè äîáðîâîëüíûõ èíâåñòèöèé ìîæíî óñëîâíî

âûäåëèòü àêòèâíûå è ïàññèâíûå.  Àêòèâíûå èíâåñòèöèîííûå îïåðàöèè  íàï-

ðàâëåíû íà  áûñòðîå èçâëå÷åíèå ïðèáûëè îò èçìåíåíèÿ êóðñà öåííûõ áóìàã

è íîñÿò ñïåêóëÿòèâíûé õàðàêòåð, ïàññèâíûå - íàîáîðîò, îðèåíòèðîâàíû íà

äëèòåëüíûå ñðîêè  õðàíåíèÿ  öåííûõ  áóìàã â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ äîõîäîâ îò

ïðîöåíòîâ ïî íèì.

     Âñå èíâåñòèöèîííûå  áàíêîâñêèå îïåðàöè òàêæå êëàññèôèöèðóþòñÿ êàê

ñîáñòâåííûå (ïðîâîäèìûå çà ñ÷åò áàíêà) è  êëèåíòñêèå  (äîâåðèòåëüíûå),

îñóùåñòâëÿåìûå çà ñ÷åò ñðåäñòâ è ïî ïîðó÷åíèþ êëèåíòîâ.

     Äëÿ ñòðàòåãè÷åñêîãî è òàêòè÷åñêîãî  óïðàâëåíèÿ  âñåìè  óêàçàííûìè

âèäàìè èíâåñòèöèîííûõ  îïåðàöèé áàíêîâ ôîíäîâûì (èíâåñòèöèîííûì) îòäå-

ëîì ðàçðàáàòûâàþòñÿ îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè,  âû-

íîñèìûå íà ðàññìîòðåíèå è óòâåðæäåíèå ïðàâëåíèÿ áàíêà.

     Ðàçðàáîòàííûé áàíêîì äîêóìåíò îá îñíîâíûõ íàïðàâëåíèÿõ èíâåñòèöè-

îííîé ïîëèòèêè äîëæåí âêëþ÷àòü ñëåäóþùèå ðàçäåëû è ïîëîæåíèÿ:

     îñíîâíûå öåëè èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè (îðèåíòàöèþ íà àêòèâíûå ëè-

áî ïàññèâíûå èíâåñòèöèè);

     îïðåäåëåíèå ëèìèòîâ (äîëè) êâàçèèíâåñòèöèîííûõ îïåðàöèé â  àêòèâå

è ïàññèâå áàëàíñà;

     îòâåòñòâåííîñòü ðóêîâîäèòåëåé è îòâåòñòâåííûõ èñïîëíèòåëåé çà êà-

÷åñòâî èíâåñòèöèîííûõ îïåðàöèé;

     ïðèìåðíûé ñîñòàâ è ñòðóêòóðà èíâåñòèöèé;

     ïðèåìëåìûé óðîâåíü êà÷åñòâà è ñðîêè ïîãàøåíèÿ öåííûõ áóìàã;

     îñíîâíûå òðåáîâàíèÿ ê äèâåðñèôèêàöèè ñòðóêòóðû ïîðòôåëÿ  èíâåñòè-

öèé;
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     ìåõàíèçì êîððåêòèðîâêè ñîñòàâà ïîðòôåëÿ;

     ïîðÿäîê äîñòàâêè è õðàíåíèÿ: ìåõàíèçì ñòðàõîâàíèÿ;

     ðàñ÷åò ïîòåíöèàëüíûõ ïðèáûëåé è óáûòêîâ;

     ðàçðàáîòêà êîìïüþòåðíîãî îáåñïå÷åíèÿ.

     Öåíòðàëüíûé áàíê ìîæåò óñòàíàâëèâàòü òðåáîâàíèÿ â  îòíîøåíèè  êà-

÷åñòâà îáÿçàòåëüñòâ, ñðîêîâ ïîãàøåíèÿ, ñòåïåíè äèâåðñèôèêàöèè, ëèêâèä-

íîñòè è äîõîäíîñòè öåííûõ áóìàã â èíâåñòèöèîííîì ïîðòôåëå áàíêà, êîòî-

ðûå òîæå äîëæíû íàéòè îòðàæåíèå â óêàçàííîì âûøå äîêóìåíòå. Â íåì òàê-

æå óòî÷íÿåòñÿ ïåðå÷åíü óñëóã áàíêîâ ïî èíâåñòèöèîííîìó îáñëóæèâàíèþ.

     Â òîì ÷èñëå:

     ó÷àñòèå â ýìèññèîííî-ó÷ðåäèòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè êëèåíòà;

     îêàçàíèå êîíñóëüòàöèé ïî ñîîòâåòñòâóþùåìó êðóãó âîïðîñîâ;

     ñîãëàñîâàíèå þðèäè÷åñêèõ âîïðîñîâ ïðè çàêëþ÷åíèè ñäåëîê;

     ãàðàíòèðîâàíèå ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã;

     âûäà÷à îáÿçàòåëüñòâà êóïèòü âåñü âûïóñê öåííûõ áóìàã, åñëè íà íå-

ãî íå ïîäïèøóòñÿ èíâåñòîðû;

     ðàçìåùåíèå öåííûõ áóìàã, âî-ïåðâûõ, ïóòåì ïîêóïêè öåííûõ áóìàã ïî

áîëåå íèçêîé öåíå è ïðîäàæè èõ êëèåíòàì ïî íîìèíàëó;  âî-âòîðûõ, ïóòåì

ïîêóïêè àêöèé ó÷ðåäèòåëåé è îðãàíèçàöèè ïîäïèñêè  ñîáñòâåííûìè  ñèëàìè

ïî áîëåå âûñîêîé öåíå;

     ïðîâåäåíèå äîâåðèòåëüíûõ îïåðàöèé;

     âåäåíèå ïåðåãîâîðîâ, ïðåäñòàâèòåëüñòâî.

     Ñîîòâåòñòâåííî äîõîäû áàíêîâ îò èíâåñòèöèîííûõ îïåðàöèé ñêëàäûâà-

þòñÿ èç ïðîöåíòîâ ïî öåííûì áóìàãàì, óâåëè÷åíèÿ èõ êóðñîâîé ñòîèìîñòè;

êîìèññèîííûõ, ñïðåäà (ðàçíèöû ìåæäó öåíîé ïîêóïêè è ïðîäàæè).







